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附件一  
光明海運股份有限公司章程修正條文對照表  

 
條 次 修正後條文  修正前條文  
第五條 本公司資本總額定為新臺幣肆拾億

元正，分為肆億股。每股金額新臺
幣壹拾元正，分次發行。  

本公司資本總額定為新臺幣參億
陸仟萬元正，分為參仟陸佰萬股。
每股金額新臺幣壹拾元正，分次發
行。  

 
 
附件二  

陽明海運股份有限公司擬分割資產與負債之帳面價值  
民國九十七年九月三十日  

單位：新台幣仟元  
項  目   金  額 項  目  金  額 

資產   負債    
 流動資產   225,590    流動負債  0  
 長期投資   1,060,904   負債總計   0  
 固定資產及其他資產   2,714,222   淨值 (註 2)  4,000,716  
資產總計(註 1)  4,000,716   負債及淨值總計  4,000,716  

註 1：係以陽明海運民國九十七年三月三十一日經會計師核閱之財務報表帳面價值，包括
截至分割基準日前一日  (目前分割基準日暫訂為民國九十七年十月一日，分割基準
日前一日暫訂為民國九十七年九月三十日) 已知之期後事項影響數進行預估。 

註 2：淨值 (即營業價值) ＝資產總計－負債總計 

時間：中華民國 97 年 6 月 18 日（星期三）上午 9 時 
地點：基隆市七堵區東新街長興里里民大會堂 
出席：本公司發行股份總數為 2 拾 3 億 2 仟 9 佰 0 拾 5 萬 3 千 5 佰 1 拾 5 股，出席股東代表

股數 1 拾 6 億 7 仟 4 佰 6 拾 6 萬 9 仟 3 佰 2 拾 9 股，佔發行股份總數 71.90%。 
列席：洪玉美會計師、陳清祥會計師、郭士功律師、中信證券紀智元副總經理、黃維倫律師 
主席：黃望修                    記錄：何秀綺 
(代表股份總數已逾法定股權數，主席依法宣布開會) 

一、主席致詞：（略） 
二、報告事項： 

(一)本公司 96 年度營業報告。（請參閱議事手冊） 
股東發言： 
股東戶號 413796 就散裝分割議案未於議事手冊檢附 97 年度第一季財務報告、公司
成本控制及匯率問題、本公司受理百分之一股東提案情形等提出意見。 
股東戶號 389599 就分割議案之必要性與提供股東參考資料之完整性、各項營運成
本增加、公司處分散裝船予子公司等提出意見。 
股東戶號 314459 就載貨量、購船計畫、船舶售後租回合理性、營運成本增加、公
司業務經營情況、兩岸業務發展等提出意見。 
股東戶號 333046 就轉投資公司資訊揭露情況、子公司營運內容及財務狀況、其他
轉投資業務經營情況、營業報告書用印問題等提出意見。 
股東戶號 413767 就兩岸業務發展等業務經營情況提出意見 
主席就上開股東所提問題，均親自或請經理部門逐一予以說明（略） 

(二)本公司 96 年度財務報告。 
1.本公司 96 年度財務報告。（請參閱附錄二） 
2.本公司及子公司 96 年度合併財務報告。（請參閱附錄二） 
股東發言： 
股東戶號 413796 就處分資產過程及利益、推銷費用增加、處分船舶是否辦理鑑價等
提出意見。 
股東戶號 389599 就認購台航公司股份、取得與處分資產程序等提出意見。 
股東戶號 314459 就推銷費用增加、處分固定資產與非營業用資產利益、處份備供出
售金融資產金額龐大、船舶折舊年限、用人費用增加、母子公司間交易利益問題等
提出意見。 
主席就上開股東所提問題，均親自或請經理部門逐一予以說明（略）。 

(三)監察人審查本公司 96 年 1 月至 96 年 12 月決算報告。（附錄一）。 
股東發言：   
股東戶號 413796 就監察人如何查核海外子公司工作等提出意見。 
股東戶號 389599 就薪資費用增加與員工紅利問題、外籍船員薪資等提出意見。 
股東戶號 314459 就獎金發放合理性、購船程序、船舶售後租回原因、中止與台航
公司轉換契約、監察人審查報告書用印問題等提出意見。 
主席就上開股東所提問題，均親自或請監察人與經理部門逐一予以說明（略）。 

(四)本公司修正「董事會議事規範」報告。 
1.行政院金融監督管理委員會 97 年 1 月 11 日以金管證一字第 0960074345 號函修正
公開發行公司董事會議事辦法，爰配合修正本公司董事會議事規範內容。 

2.修正條文對照表如下（請參閱議事手冊）。 
3.陽明海運股份有限公司董事會議事規範請參閱議事手冊第 52～54 頁。 
股東發言： 
股東戶號 413796 就修正條文部分內容提出意見。 
主席就上開股東所提問題，均親自或請經理部門逐一予以說明(略)。 

三、承認事項： 
第一案  （董事會提） 
案 由：檢陳本公司 96 年 1月至96年12月營業決算表冊，敬請  承認。 
說 明：本公司 96 年度財務報表業經勤業眾信會計師事務所洪玉美、陳清祥會計師查核竣

事，連同營業報告書經本公司監察人審查完畢在案。（附錄二） 
股東發言： 
股東戶號 413767 就獎金發放合理性、關係人交易、子公司管理、持有他公司股票情形等提
出意見。 
股東戶號 389599 就母子公司交易應收款項、子公司業務範圍、會計師查核子公司情形等提
出意見。 
股東戶號 413796 就子公司營運情形等提出意見。 
主席就上開股東所提問題，均親自或請會計師與經理部門逐一予以說明摘要如下：獎金依績
效及規定發給；應收款項係依一般公認會計原則認列；並請股東參閱年報有關各子公司營業
項目。 
股東戶號 285 就本議案提請主席進行表決。 
經主席說明後裁示本案採行投票表決。 
決 議：經投票表決，出席股東表決權數 1,293,127,495 權同意通過，佔出席總權數 77.21 %，

本案照原議案承認。 

第二案  （董事會提） 
案  由：擬具本公司 96 年度盈餘分配案，敬請 承認。 

說  明：一、本公司 96 年度決算經會計師查核，稅後純益計新台幣 6,020,283,805 元，依公
司法及本公司章程擬具盈餘分配表。（附錄三） 

二、現金暨股票股利之配息、配股基準日，俟股東常會決議通過盈餘分配案後，擬
請股東常會授權董事會訂定之。 

決 議：本案經主席徵詢全體出席股東無異議照案通過。 
四、討論事項： 
第一案  （董事會提） 
案 由：擬辦理 96 年度盈餘轉增資發行新股，敬請 公決。 
說 明：一、為計劃購置運輸設備需要，擬自 96 年度盈餘中提撥股東股票股利新台幣

2,329,053,510 元轉作資本，發行普通股 232,905,351 股，每股面額新台幣十元。 
二、盈餘轉增資依照配股除權基準日股東名簿記載各股東持有股份比例計算分配，

每一千股無償配發一百股，配發不足一股部份依公司法第二四○條規定按面額
折發現金(計算至元止)，其股份並由本公司職工福利委員會按面額承購。 

三、本次發行新股之權利義務與原有股份相同。 
四、本案提報股東常會決議通過，俟陳報主管機關核准後，擬請股東常會授權董事

會另訂除權基準日。  
五、如因本公司國內第二次無擔保轉換公司債債權人執行轉換權，或本公司增資發

行新股，造成流通在外股數發生變動，以致影響配股率時，擬請股東常會授權
董事長調整配股率。 

六、本增資案所訂各項如因事實需要或經主管機關核示必須變更或有其他未盡事宜
時，擬請股東常會授權董事會處理。 

本案經出席股東表示異議，經主席說明後裁示採行投票表決。 
決 議：經投票表決，出席股東表決權數 1,318,645,798 權同意通過，佔出席總權數 78.74 %，

本案照原議案通過。 
第二案  （董事會提） 
案  由：本公司散裝事業營運之分割討論案，敬請 公決。 
說  明：一、本公司為進行組織調整及專業分工，以提高競爭力及經營績效，擬將散裝事業

之相關營業（含資產、負債及營業），以既存分割之方式，分割移轉至本公司
百分之百持有之子公司光明海運股份有限公司（下稱「光明海運」），並由光明
海運發行新股予本公司作為對價。 

二、本分割案本公司擬分割讓與之營業價值，預計為新台幣（以下同）4,000,716
仟元，以每股 22.6888 元換取光明海運新發行之普通股，共換取 176,330 仟股。
若有不足換取一股者，則由光明海運以現金給付之。 

三、本公司爰依企業併購法、公司法及其他相關法令，做成「分割計畫書」（含光
明海運章程須變更之條款、分割之資產與負債帳面價值及獨立專家意見），請
參閱附錄四。 

四、本分割案擬提請股東常會同意，並授權董事會全權處理分割後續組織架構調整
等相關事宜。董事會得於股東常會決議通過後，於海外新設 100%持有之子公
司「Kuang Ming（Liberia）Corp.(光明(賴比瑞亞)股份有限公司(名稱暫定))」，
以便進行海外轉投資架構之調整。 

五、本公司擬分割散裝事業之營業範圍、金額（含資產、負債與營業）、換股比例
（如有調整之必要時）、本分割案之其他相關事宜（包含但不限於時程、分割
基準日）或未盡事宜、因主管機關行政指導或相關法令制定相關事宜或因客觀
環境須變更時，擬提請股東常會授權董事會全權處理。  

股東發言： 
股東戶號 413796 就議事手冊資料及分割資產之帳面價值為何是今年 9 月 30 日等提出意見。
該股東亦就本案聲明異議，並放棄表決權。 
(經主席說明請要求行使買回權之股東向本公司股務代理登記) 
股東戶號 389599 就會計師查核子公司方式與查核責任、分割後公司監督問題、擬分割資產
及負債之帳面價值為擬制性數字、獨立專家評估標準、分割案損及股東權益等情形提出意見。 
股東戶號 314459 就分割後新公司辦理釋股計畫、分割案是否為創造新職務、分割後新公司
設立於海外，是否將公司資產移轉到海外、換股價格合理性、不以實質價值而以帳面價值分
割、為何不採內部組織調整方式等提出意見。 
主席就上開股東所提問題，均親自或請會計師與經理部門逐一予以說明摘要如下：會計師區
分責任報告均已於查核報告敘明；散裝與貨櫃經營型態、組織與操作均不相同，分割後有助
於散裝專業經營，亦提升陽明集團整體績效；分割程序一切合法，同時配合分割基準日採推
估方式預估分割資產與負債之帳面價值。 
經主席說明後無其他意見。 
決  議：本案經主席徵詢全體出席股東無異議照案通過。 

五、臨時動議：無 

六、散會：中午 12 時 30 分 
 
主席：黃望修                   記錄：何秀綺 
 

附錄四       陽明海運股份有限公司分割計畫書 
陽明海運股份有限公司(以下簡稱「陽明海運」)為進行組織調整及專業分工，以提高競爭力及經
營績效，擬將散裝事業之相關營業(含資產、負債及營業)，以既存分割之方式，分割移轉至其百
分之百持有之子公司光明海運股份有限公司（以下簡稱「光明海運」）。爰依企業併購法、公司法
及相關法令規定，訂立分割計畫書(以下簡稱「本計畫書」)如下： 
第 一 條：分割方式及參與本分割案之公司 

本分割案採取既存分割之方式，即陽明海運將散裝事業之相關營業 (含資產、負債及
營業) 分割移轉至其百分之百持有之子公司光明海運，並由光明海運發行新股予陽明
海運作為對價。參與本分割案之公司如下： 
被分割公司：陽明海運。 
承受營業之既存公司：光明海運。 

第 二 條：既存公司章程需變更事項詳附件一。 
第 三 條：被分割公司讓與之營業範圍、營業價值、資產、負債 

1.分割讓與之營業範圍 
(1)陽明海運散裝事業之相關業務。 
(2)陽明海運散裝事業之相關人員。 
(3)陽明海運散裝事業分割後獨立營運所需之相關設備、長期股權投資 (陽明海運擬將

100%持有之子公司全洋海運股份有限公司 (All Oceans Transportation Inc.)之散裝
事業相關營運移轉於陽明海運將於日後成立 100%持有之子公司)以及相關資產暨
相關負債。 

(4)陽明海運散裝事業之相關契約(包括但不限於：購船契約、租船契約、代理行契約、
代營船契約、貨運契約及其他相關契約)、訴訟案件、法律關係、法律地位、執照、
許可與相關權益。契約、權利義務之移轉，依法令或契約規定應徵得原契約相對
人或其他第三人之同意者，需經該相對人或第三人同意後始生效力。 

(5)其他與陽明散裝事業，於分割後獨立營運所需之相關資產、負債、權利義務關係、
權益、分割讓與之營業/財產已享有而未屆滿或尚未抵減之租稅獎勵、執照、許可
及相關法律關係、事實關係暨地位。 

2.分割讓與之營業價值：以分割讓與之資產減負債計算之，預計為新台幣(以下同) 
4,000,716 仟元。 

3.分割讓與之資產：預計分割讓與之資產為 4,000,716 仟元，詳如附件二。 
4.分割讓與之負債：預計分割讓與之負債為 0 元，詳如附件二。 
5.前揭分割讓與之營業價值、資產及負債金額，暫以陽明海運民國九十七年三月三十一日經
會計師核閱之財務報表帳面價值，包括截至分割基準日前一日 (目前分割基準日暫訂為民
國九十七年十月一日，分割基準日前一日暫訂為民國九十七年九月三十日) 已知之期後事
項影響數進行預估，惟實際金額仍以陽明海運分割基準日之帳面價值為準。 

6.就前揭所定之分割讓與營業 (包含資產及負債) 之範圍，倘有調整之必要時，得由陽
明海運股東會授權其董事會調整之，如因此需調整營業價值或承受營業之既存公司
發行股數之比例者亦同。 

第 四 條：被分割公司讓與承受營業之既存公司之營業價值、資產及負債之換股比例及計算依據 
1.換股比例： 
陽明海運分割讓與之營業價值預計為 4,000,716 仟元，以每股 22.6888 元換取光明海
運新發行之普通股 1 股，陽明海運共換取光明海運普通股 176,330 仟股。若有不足換
取一股者，由光明海運於分割基準日後三十日內，按不足換取股份之營業價值，以
現金乙次給付予陽明海運。 

2.計算依據： 
前揭換股比例係參酌陽明海運擬分割讓與之資產及負債之帳面價值、每股淨值及分
割換股比例之獨立專家意見訂定之，其內容詳附件三。 

第 五 條：承受營業之既存公司發行股份之總數、種類及數量 
1.光明海運就本分割案所承受之營業價值預計為 4,000,716 仟元，應發行普通股 176,330
仟股予陽明海運，每股面額 10 元，發行後光明海運之實收資本額預計為 2,055,140
仟元，分為 205,514 仟股。 

2.光明海運應於分割基準日後發行普通股股票予陽明海運，自本分割案完成後，陽明
海運直接持有光明海運百分之百之股份。 

第 六 條：被分割公司讓與之營業價值、資產、負債及換取承受營業之既存公司發行股數及比例
之調整 
本分割案所定換取光明海運發行新股比例於下列情形發生時，得由陽明海運股東會授權其董
事會變更發行股數及/或每股價格，而光明海運因分割所取得之營業價值亦隨同調整之： 
1.於分割基準日時，依本分割案讓與之營業，因資產或負債範圍變動或其他原因，致
營業價值有重大增減而有調整之必要者。 

2.陽明海運擬分割讓與之資產及負債因資產重估、折舊、攤銷、增添或減損，致明細
或金額有所變動。 

3.其他因法令變更或相關主管機關核示而有調整第四條光明海運發行股數比例之必要者。 
第 七 條：異議股東股份之收買及銷除 

陽明海運之股東就本分割案有關事項或本計畫書於決議分割之股東會集會前或集會
中，以書面表示異議，或以口頭表示異議經記錄，並放棄表決權者，得向陽明海運請
求買回股份，陽明海運應依相關法令規定辦理買回該異議股東所持有股份。因此，所
買回之股份經主管機關許可後，依法辦理銷除、轉讓予員工、配合轉換公司債作為股
權轉換之用，並為變更登記。或於買回之日起三年內按市價將其出售，屆期未經出售
者，視為公司未發行股份並變理變更登記。 

第 八 條：債權人通知及公告之義務 
1.本分割案經陽明海運股東會決議通過後，應即編造資產負債表及財產目錄，並向其個別之
債權人通知及公告分割決議，且指定三十日以上之期限，聲明債權人得於期限內提出異
議。倘債權人於指定之期限內提出異議，陽明海運應依相關法令規定處理之。 

2.若陽明海運依前項規定對提出異議之債權人清償之債務，係屬本分割計畫之分割讓
與範圍，則授權陽明海運董事會調整第三條所訂之營業範圍、營業價值、資產及負
債，因此，必須調整既存公司發行新股之比例或價格者亦同。 

第 九 條：既存公司承受被分割公司權利義務及相關事項 
1.自分割基準日起，陽明海運分割讓與之一切資產、負債及其截至分割基準日仍為有效之一
切權利義務，均由光明海運依法概括承受；如需辦理相關手續，陽明海運應配合之。 

2.除分割讓與之負債與分割前陽明海運之債務係可分者外，光明海運應就分割前陽明
海運所負債務於其受讓營業之出資範圍，依企業併購法第三十二條第六項規定與陽
明海運負連帶清償責任。但債權人之連帶清償責任請求權，自分割基準日起二年內
不行使而消滅。 

第 十 條：員工轉任雇用之處理 
陽明海運散裝事業之相關員工將由光明海運繼續留用聘僱，並依法定程序通知員工徵
詢其留任之意願，光明海運應承認留用員工於分割基準日前任職陽明海運之年資。 

第十一條：分割基準日 
1.分割基準日於本分割案獲陽明海運股東會決議通過、及相關主管機關 (包括行政院
金融監督管理委員會及臺灣證券交易所等) 之許可或核准後，授權陽明海運董事會
決定之。目前暫訂為民國九十七年十月一日，若有調整分割基準日之必要時，授權
陽明海運董事會訂定之。 

2.分割基準日陽明海運應將其散裝事業之業務、人員、設備、應收帳款及其他相關資
產及負債讓予光明海運。 

第十二條：計畫執行進度、預計完成日程與逾期處理 
1.本分割案預計於民國九十七年六月十八日由陽明海運召開股東會決議通過本分割
案，但其董事會得視實際情形另定股東會日期。 

2.本分割案及其預訂執行進度如有逾期仍未完成之情事時，依法令應召開董事會或股
東會之預定召開日期等相關事宜，授權陽明海運董事會訂定之。 

第十三條：稅捐及費用之分攤 
1.除本計畫書另有約定者外，因本計畫書之簽訂或履行所生之一切稅捐或費用，除合
於免稅或免徵規定者外，均由雙方各負擔二分之一。若本計畫書因未獲股東會通過
或相關主管機關核准或其他事由而不生效力，則已發生之律師、會計師及相關費用
由陽明海運負擔。 

2.本案有關之租稅優惠措施，雙方應相互配合爭取之。 
第十四條：被分割公司實收資本額變更 

陽明海運之實收資本額除依法律規定為股份銷除減資外，於本分割案完成後將維持原
有股本，不予減資。 

第十五條：適用法律 
本分割案依企業併購法行之，倘有新訂法律公佈實施且較有利者，並得適用該最有利
之相關法律處理之。 

第十六條：其他事項 
1.本計畫書之任何條款如與相關法令有所牴觸而歸於無效者，僅該牴觸之部份無效，
但其他條款依然有效。至於因牴觸相關法令而歸於無效之部分條款，逕依相關法令
之規定由陽明海運股東會授權其董事會於合法範圍內另行議定之。 

2.本計畫書之任何條款如依相關主管機關之核示而有變更必要者，逕依相關主管機關
核示之內容或由陽明海運董事會另行依相關主管機關之核示修訂之。 

3.本計畫書須經提報陽明海運股東會決議通過後始生效力。惟本計畫書如未能經由股
東會通過或未能取得相關主管機關之核准或許可，則本計畫書自始不生效力。 

4.本計畫書若有未盡事宜，悉依相關法令規定及主管機關之規定辦理，法令及主管機
關未規定時，由陽明海運股東會授權董事會全權處理。 

陽明海運股份有限公司 
 
代表人：黃  望  修 

中 華 民 國 九 十 七 年 五 月 八 日 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
附件三        分割換股比例合理性獨立專家意見 
陽明海運股份有限公司（以下簡稱「陽明海運」）為進行組織調整及專業分工，以提高競爭力及經
營績效，擬將散裝事業之相關營業(含資產、負債及營業)，以既存分割之方式，分割移轉至百分之百
持有之子公司光明海運股份有限公司（以下簡稱「光明海運」），由其概括承受陽明海運散裝事業之
相關營業，同時由光明海運發行新股予陽明海運作為對價。 
壹、分割換股比例之計算 
一、陽明海運擬分割之營業價值(含資產及負債)，係參酌其截至民國97年3月31日經會計師核閱之

財務報表帳面價值，包括截至分割基準日前一日 (目前分割基準日暫訂為民國97年10月1日，
分割基準日前一日暫訂為民國97年9月30日) 已知之期後事項影響數進行預估。 

二、陽明海運擬分割之資產帳面價值為新台幣（以下同）4,000,716 仟元，負債為 0 元，故其營業價
值為4,000,716仟元。陽明海運擬分割之資產與負債之價值如下表所示： 

陽明海運股份有限公司擬分割之資產與負債之帳面價值 
民國九十七年九月三十日 

單位：新台幣仟元 
項  目  金  額 項  目 金  額 

資產  負債 
 流動資產  225,590  流動負債 0  
 長期投資  1,060,904 負債總計 0  
 固定資產及其他資產  2,714,222 淨值(註 2) 4,000,716 
資產總計(註 1)  4,000,716 負債及淨值總計 4,000,716  
註 1：係以陽明海運民國九十七年三月三十一日經會計師核閱之財務報表帳面價值，包括截至分

割基準日前一日 (目前分割基準日暫訂為民國九十七年十月一日，分割基準日前一日暫訂為
民國九十七年九月三十日) 已知之期後事項影響數進行預估。  

註2：淨值 (即營業價值) ＝資產總計－負債總計 
三、光明海運應發行普通股176,330仟股予陽明海運，以每股22.6888元作為對價，以受讓陽明海運

分割讓與之相關營業。若有不足換取一股者，由光明海運於分割基準日後三十日內，按不足換取
股份之營業價值，以現金乙次給付予陽明海運。 

貳、分割換股比例之合理性說明 
陽明海運透過分割方式，將其散裝事業之相關營業(含資產、負債及營業)，以既存分割之方式，
分割移轉至百分之百持有之子公司光明海運，而光明海運則以發行普通股176,330仟股予陽明海
運作為對價，因此，分割受讓雙方之換股比例係取決於陽明海運分割價值之評估，及光明海運每
股發行價格之設算，茲分述如下： 

一、本分割案主要目的為陽明海運業務及組織之調整，而非實際之交易行為，依財團法人中華民國
會計發展基金會於民國 91 年 6 月 14 日基秘字第 128 號函「公司分割所涉及之會計處理規定，
企業(讓與公司)將其營業讓與另一公司(受讓公司)並取得其發行之股權時，若讓與公司與受讓公
司原係聯屬公司(如母公司與子公司或為同一母公司之子公司)，因其性質係屬組織重組，故其會
計處理應以原資產帳面價值(若有資產減損，則應以認列損失後之金額為基礎)減負債後之淨額作
為取得股權之成本，不認列交換利益；受讓公司亦以讓與公司原資產及負債之帳面價值(若有資
產減損，則應以認列損失後之金額為基礎)作為取得資產及負債之成本，並以二者淨額為基礎，
面額部份作為股本，超過面額部份則作為資本公積」。因此，陽明海運將其擬分割之資產與負債
以帳面價值讓與其百分之百持股之光明海運，應屬合理。 

二、光明海運以每股22.6888元發行新股176,330仟股，其代表淨值金額為4,000,716仟元，與陽明海
運所分割之相關資產與負債之營業價值4,000,716仟元相等；由於光明海運係陽明海運百分之百
持股之子公司，且受讓後合計之營業價值與淨值相等，故本次分割之換股比例尚屬合理。 

三、綜上所述，有關陽明海運本次分割散裝事業之相關營業，乃依據陽明海運民國 97 年 3 月 31 日
經會計師核閱之財務報表中擬分割之資產、負債帳面金額，包括截至分割基準日前一日 (目前分
割基準日暫訂為民國97年10月1日，分割基準日前一日暫訂為民國97年9月30日) 已知之期
後事項影響數進行預估，由陽明海運百分之百持股之光明海運以每股 22.6888 元發行普通股
176,330仟股予陽明海運作為對價，經本證券商覆核相關財務資料，認為本案之換股比例尚屬合
理。 

參、對公司股東權益之影響 
本分割案實質為陽明海運之組織調整，陽明海運將散裝事業之相關營業分割予光明海運，由於
光明海運係陽明海運百分之百持股之子公司，因此，陽明海運股東等於間接持有光明海運。另
就財務報表而言，由於陽明海運百分之百持有光明海運，且因分割而增加光明海運之股權金額
與其分割之營業價值相等，故對陽明海運股東權益無影響；此外，分割後光明海運之獲利將以
業外收益方式認列，若以合併報表方式分析亦無差異。綜上，本分割案對陽明海運之股東權益
並無任何影響。 

中信證券股份有限公司 
  

負責人：曾  錦  隆 

中華民國九十七年五月八日 



附錄二 

會計師查核報告 
陽明海運股份有限公司 公鑒： 
 
  陽明海運股份有限公司民國九十六年及九十五年十二月三十一日之資產負債
表，暨民國九十六年及九十五年一月一日至十二月三十一日之損益表、股東權益
變動表及現金流量表，業經本會計師查核竣事。上開財務報表之編製係管理階層
之責任，本會計師之責任則為根據查核結果對上開財務報表表示意見。上開財務
報表中按權益法計價之被投資公司九十六年度陽明（新加坡）私人有限公司、陽
明德拉瓦控股公司、明江（上海）國際物流有限公司及九十五年度陽明（新加坡）
私人有限公司、陽明德拉瓦控股公司之財務報表未經本會計師查核，而係由其他
會計師查核，因是本會計師對上開財務報表所表示之意見中，其有關長期股權投
資及其投資損益，係依據其他會計師之查核報告認列。民國九十六年及九十五年
底陽明海運股份有限公司持有上述長期股權投資之帳列金額分別計新台幣（以下
同）2,171,746 仟元及 2,254,202 仟元，分別占資產總額之 2.5%及 2.7%；民國九十
六年度及九十五年度就上述長期股權投資認列之投資（損）益分別計(367,853)仟
元及 82,188仟元，分別占稅前利益之(5.3%)及 5.0%。 
  本會計師係依照會計師查核簽證財務報表規則及一般公認審計準則規劃並執
行查核工作，以合理確信財務報表有無重大不實表達。此項查核工作包括以抽查
方式獲取財務報表所列金額及所揭露事項之查核證據、評估管理階層編製財務報
表所採用之會計原則及所作之重大會計估計，暨評估財務報表整體之表達。本會
計師相信此項查核工作及其他會計師之查核報告可對所表示之意見提供合理之依
據。 
  依本會計師之意見，基於本會計師之查核結果及其他會計師之查核報告，第
一段所述財務報表在所有重大方面係依照證券發行人財務報告編製準則、商業會
計法及商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定暨一般公認會計原則編
製，足以允當表達陽明海運股份有限公司民國九十六年及九十五年十二月三十一
日之財務狀況，暨民國九十六年度及九十五年度之經營成果與現金流量。 
  如財務報表附註三所述，陽明海運股份有限公司自民國九十五年一月一日
起，採用新發布之財務會計準則公報第三十四號「金融商品之會計處理準則」及
第三十六號「金融商品之表達與揭露」，以及其他相關公報配合新修訂之條文。 
  陽明海運股份有限公司民國九十六年度財務報表重要會計科目明細表，主要
係供補充分析之用，亦經本會計師採用第二段所述之查核程序予以查核。據本會
計師之意見，該等明細表在所有重大方面與第一段所述財務報表相關資訊一致。 
  陽明海運股份有限公司已編製民國九十六年度及九十五年度之合併財務報
表，並經本會計師出具修正式無保留意見之查核報告在案，備供參考。 
 
勤業眾信會計師事務所 
會 計  師  洪    玉    美 

  
會  計 師  陳    清    祥 
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中  華  民  國  九 十 七  年  三  月  三  日

會計師查核報告
 
陽明海運股份有限公司 公鑒： 
  陽明海運股份有限公司及其子公司民國九十六年及九十五年十二月三十一日
之合併資產負債表，暨民國九十六年及九十五年一月一日至十二月三十一日之合併
損益表、合併股東權益變動表及合併現金流量表，業經本會計師查核竣事。上開合
併財務報表之編製係管理階層之責任，本會計師之責任則為根據查核結果對上開合
併財務報表表示意見。列入合併財務報表之子公司中，民國九十六年度陽明（新加
坡）私人有限公司、陽明德拉瓦控股公司、明江（上海）國際物流有限公司及民國
九十五年度陽明（新加坡）私人有限公司、陽明德拉瓦控股公司之財務報表未經本
會計師查核，而係由其他會計師查核，因是本會計師對上開財務報表所表示之意見
中，其有關上述子公司財務報表所列之金額，係依據其他會計師之查核報告。上述
子公司民國九十六年底及九十五年底之資產總額分別為新台幣（以下同）4,321,088
仟元及 3,375,880 仟元，分別占各該年度合併資產總額之 3.8%及 3.5%，民國九十
六年度及九十五年度之營業收入分別為 772,693 仟元及 244,619 仟元，分別占各該
年度合併營業收入之 0.6%及 0.2%。上開合併財務報表中民國九十六年度按權益法
計價之被投資公司 West Basin Container Terminal LLC、 United Terminal Leasing
LLC、陽明（荷蘭）有限公司、陽明（越南）公司、陽明英國克斯特貨櫃場公司、
長明國際物流有限公司（原重慶長明港埠裝卸有限公司）及福爾摩莎國際開發公
司，暨民國九十五年度按權益法計價之被投資公司華揚國際捷運公司、West Basin
Container Terminal LLC、 United Terminal Leasing LLC、陽明義大利有限公司、陽
明（荷蘭）有限公司、陽明（越南）公司、陽明英國克斯特貨櫃場公司及長明國際
物流有限公司（原重慶長明港埠裝卸有限公司）之財務報表未經本會計師查核，而
係由其他會計師查核，因是有關之長期股權投資及其投資損益，係依據其他會計師
之查核報告認列。陽明海運股份有限公司及其子公司於民國九十六年底及九十五年
底持有上述長期股權投資之帳列金額分別為 1,022,512 仟元及 700,580 仟元，分別
占合併資產總額之? 0.9? %及 0.7%；民國九十六及九十五年度陽明海運股份有限
公司及其子公司就上述長期股權投資認列之投資收益金額分別為 82,113 仟元及
84,075 仟元，分別占合併稅前淨利之 1.1%及 5.0%。 
  本會計師係依照會計師查核簽證財務報表規則及一般公認審計準則規劃並執
行查核工作，以合理確信財務報表有無重大不實表達。此項查核工作包括以抽查方
式獲取財務報表所列金額及所揭露事項之查核證據、評估管理階層編製財務報表所
採用之會計原則及所作之重大會計估計，暨評估財務報表整體之表達。本會計師相
信此項查核工作及其他會計師之查核報告可對所表示之意見提供合理之依據。 
  依本會計師之意見，基於本會計師之查核結果及其他會計師之查核報告，第一
段所述合併財務報表在所有重大方面係依照證券發行人財務報告編製準則、商業會
計法及商業會計處理準則中與財務會計準則相關之規定暨一般公認會計原則編
製，足以允當表達陽明海運股份有限公司及其子公司民國九十六年及九十五年十二
月三十一日之合併財務狀況，暨民國九十六年度及九十五年度之合併經營成果與現
金流量。 
  如財務報表附註三所述，陽明海運股份有限公司及其子公司自民國九十五年一
月一日起，採用新發布之財務會計準則公報第三十四號「金融商品之會計處理準則」
及第三十六號「金融商品之表達與揭露」，以及其他相關公報配合新修訂之條文。
 
勤業眾信會計師事務所 
會 計 師  洪    玉    美 

 
會 計 師  陳    清    祥  
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附錄一
監察人審查報告 

  董事會造送本公司九十六年度財務報表及本公司暨其子公司
九十六年度合併財務報表，業經勤業眾信會計師事務所陳清祥、
洪玉美會計師依照會計師查核簽證財務報表規則及一般公認審計
準則查核竣事，連同營業報告書及盈餘分配議案等，經本監察人
等會同審查，認為尚無不合，爰依公司法第二百一十九條、證券
交易法第三十六條之規定繕具報告，敬請 鑒察。 
   此    致 
本公司股東常會 

陽明海運股份有限公司 
常務監察人：陳和貴 

 
監 察 人：梁榮江 

 
中 華 民 國 九 十 七 年 四 月 十 一 日 
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